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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administración y Asamblea de Accionistas de 
Aseguradora Rural Honduras, S. A.

Opinión

Honduras, S.A. (la Compañía), que comprenden el estado de situación 

esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las políticas contables 
materiales y otra información explicativa.

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación 

terminado en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos 
y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisión Nacional 
de Bancos y Seguros de la República de Honduras (la Comisión), 

Base para Opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades 
de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades de los Auditores en la Auditoría de los 
Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes 
de la Compañía, de conformidad con el Código Internacional de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (incluyendo las Normas 
Internacionales de Independencia) (Código de Ética del IESBA) junto 
con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoría 

cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
esos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos 

apropiada para ofrecer una base para nuestra opinión.

Responsabilidades de la Administración y de los Responsables del 
Gobierno Corporativo con los Estados Financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación 

procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la 
Comisión Nacional de Bancos y Seguros de la República de Honduras, 
y del control interno que la Administración considere necesario para 

errores materiales, debido a fraude o error.

responsable de la evaluación de la capacidad de la Compañía para 
continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base 
contable de negocio en marcha a menos que la Administración tenga 
la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o 
bien no exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo son responsables de la 

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoría de los Estados 
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los 

debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También:

•

ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a fraude es más elevado que 
en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude 

manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del 
control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la 

sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 

interno de la Compañía.

• Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas, la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la Administración.

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la 
Administración, de la base contable de negocio en marcha y, 
basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos 

la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, 
se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 

se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser un 
negocio en marcha.

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido 

subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo 
en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

24 de marzo de 2026
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ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S. A.
(Tegucigalpa, Honduras)

Estado de Situación Financiera
31 de diciembre de 2025
(Expresado en lempiras)

31 de diciembre 31 de diciembre 

Nota 2025 2024 Nota 2025 2024

Activo Pasivo

Disponibilidades 5 L       10,860,798        35,404,815 
Obligaciones con 
asegurados

Primas en depósito L      127,523,678        132,672,588 

6     685,551,401       640,352,415 asegurados         1,558,352           1,718,242 

     129,082,030        134,390,830 

       2,289,058          1,818,769 
Reservas para 
siniestros 10      147,319,002        199,546,857 

    687,840,459       642,171,184 
Reservas técnicas y 
matemáticas 11

           245,402              141,773 

Primas a cobrar, neto 7.2
Reservas para riesgos en 

     130,528,808        110,701,255 

De vida individual           298,342             226,886 Reservas de previsión        29,991,437          23,805,450 

      79,941,476        37,160,335 
Reservas para riesgos 

        2,250,000           2,250,000 

enfermedades       12,612,966          3,812,623      163,015,647        136,898,478 

aliadas       15,713,245        15,749,476 

automotores       48,791,353        37,404,714 
Obligaciones con 
reaseguradores 12      104,762,774          79,185,079 

De otros seguros 
generales        1,032,064          2,268,144 Cuentas a pagar 13        39,333,821          34,616,326 

      (3,476,991)         (2,431,315) Total pasivo      583,513,274        584,637,570 

    154,912,455        94,190,863 

Deudas a cargo de 
reaseguradores 7.3     183,716,550       196,746,756 

Activos disponibles 
para la venta           150,000 Patrimonio

Capital social 1      289,300,000        200,000,000 
Instalaciones, 
mobiliario y equipo, 
neto 8

Aportes patrimoniales 
no capitalizados 14        19,102,950          14,883,568 

       5,356,112          5,455,958 

       4,890,638          5,402,954 Resultados acumulados      216,076,899        237,867,418 

       1,265,973             988,285 anteriores      135,908,633        174,573,490 

      11,512,723        11,847,197 
Resultado neto del 

       80,168,266          63,293,928 

Total patrimonio      524,479,849        452,750,986 

Otros activos, neto 7       59,000,138        57,027,741 

Pasivos contingentes 23

Total activos L  1,107,993,123    1,037,388,556 
Total pasivo + 
patrimonio L   1,107,993,123     1,037,388,556 
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ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S. A.
Estado de Resultado

Año terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en lempiras)

ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Año terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en lempiras)

Nota 31 de diciembre
2025 2024

Primas L  619,332,703  521,284,704 
 (74,644,706)  (52,411,114)

Primas netas 4  544,687,997  468,873,590 
 (238,855,126)  (170,110,285)

Primas netas de retención  305,832,871  298,763,305 
11  (44,587,365)  (46,681,555)
11  30,623,862  31,560,172 

Primas netas devengadas  291,869,368  283,641,922 
 61,221,129  48,483,063 

 (40,594,443)  (38,662,388)
Margen de aseguramiento  312,496,054  293,462,597 

 113,392,533  203,073,859 
 13,438,772  4,724,465 

 (254,945,781)  (351,921,490)
Siniestros netos  (128,114,476)  (144,123,166)
Margen técnico  184,381,578  149,339,431 

 13,728,680  23,520,985 
18  (83,213,740)  (66,135,858)

Resultado técnico  114,896,518  106,724,558 
19  (92,608,545)  (70,182,480)

Resultado de operación  22,287,973  36,542,078 

21  83,931,481  49,193,617 
 (2,190,810)  (1,546,072)

 104,028,644  84,189,623 
Otros gastos  991 
Otros ingresos  748,121  -   

 104,776,765  84,190,614 
 660,789  816,124 

 (4,965,922)  (2,271,133)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta  100,471,632  82,735,605 
Impuesto sobre la renta 22  16,083,984  16,110,419 
Utilidad neta L  84,387,648  66,625,186 

CONCEPTOS

Saldos al 31 de 
diciembre de 

2023  Aumentos  Disminuciones 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2024  Aumentos  Disminuciones 

Saldos al 31 
de diciembre 

de 2025
Capital, reservas y 
utilidades

L  200,000,000  -    -    200,000,000  89,300,000  -    289,300,000 

 11,552,310  3,331,258  -    14,883,568  4,219,382  -    19,102,950 
Resultados 

 127,574,736  46,998,754  -    174,573,490  63,293,928  (102,158,785)  135,708,633 
Resultado neto del año

 46,998,754  63,293,928  (46,998,754)  63,293,928  80,168,266  (63,293,928)  80,168,266 

TOTAL PATRIMONIO
L

 386,125,800 
113,623,940  (46,998,754)

 452,750,986  236,981,576  (165,452,713)  524,279,849 
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ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Año terminado el 31 de diciembre de 2025
Disminución neta en efectivo y equivalentes al efectivo

presado en lempiras)

ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2025
(Expresado en lempiras)

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo provenientes 
de las actividades de operación:

reaseguros L

renta

Flujos de efectivo provenientes 
de las actividades de inversión:

Flujo de efectivo proveniente de 

                 -   

                 -   

5 L

(1)

(2)

(a) Declaración de conformidad
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(b) Bases de medición

(c) Moneda funcional y de presentación

(d) Transacciones en moneda extranjera

(e) Uso de estimaciones de la Gerencia

-

-

-

(f) Información por segmentos

(3) Resumen de políticas de contabilidad materiales 

3.1 Operaciones derivadas de los contratos de seguros

(a) Ingreso neto por primas de seguros

(b) Reaseguro cedido

-

-
-

-

(c) Cancelación de primas de reaseguro cedido

(d) Primas no ganadas (reserva riesgos en curso)

(e)
matemáticas)
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(f)

(g) Reservas de previsión

(h) Comisiones

(i) Ingresos técnicos diversos

(j) Costos técnicos diversos

(k) Estimación de siniestros

(l) Reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR)

(m) Salvamentos y subrogaciones

(a)

i.
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ii.
-

(b) Primas a cobrar

(c) Deudas a cargo de reaseguradores 

(a)
-

(b) -

(c)

(d)

(e)

(f)
de reaseguradores

(g)

(h)

(i)

(j)
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Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras 
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no 
mejoran el activo ni alargan la vida útil restante, se registran como 
gastos a medida que se efectúan.

Las utilidades o pérdidas por venta o retiro de activos se incluyen en 
el estado de resultado.

3.5 Depreciación y amortización

La Compañía utiliza el método de línea recta para registrar la 
depreciación y la amortización, aplicando tasas de acuerdo con la 

La vida útil de los activos es la siguiente:

Años

Instalaciones 5

Mobiliario y equipo 3.5 y 5

Vehículos Automotriz 5

Licencias y soporte de programas de cómputo

Mejoras a propiedades arrendadas

Intangibles por gastos de organización

5

5

5

3.6 Arrendamientos

a) Cuando la Compañía es el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son car-
gados al estado de resultado sobre una base de línea recta (u otra 
base utilizada, cuando sea más apropiada) a lo largo del periodo de 
arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de 
su vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en con-
cepto de penalización por rescisión es reconocida como un gasto en 
el periodo en el cual la terminación del contrato ocurre.

décimo cuarto mes y otros) se reconocen como gastos de personal 
conforme se incurren.

De acuerdo con el Código de Trabajo de Honduras, la Compañía 
tiene la obligación de pagar indemnizaciones a los empleados que 
despida bajo ciertas circunstancias mediante Decreto No. 150-2008 
del 3 de octubre de 2008, se reformo parcialmente el Artículo No. 
120 del Código de trabajo, dicha reforma consistió en establecer 
que los trabajadores tienen derecho a recibir un 35% del auxilio de 
cesantía que le correspondería por los años de servicios después de 
15 años de trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente 
dar por terminado el contrato de trabajo. La Compañía tiene como 
política pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley (véase nota 23). 

desembolsos por este concepto.

1.8 Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compañía sobre la base de 
una obligación legal o implícita que surge de un suceso pasado, si es 

ser estimado de forma razonable.

1.9 Provisión para contingencias

Los pasivos contingentes, cuando existen, se registran de acuerdo con 
lo requerido por la Comisión en la resolución SSE No.606/24-07-2017 
reformada por la resolución SS No.028/11-01-2018 y los lineamientos 
descritos en la misma, los cuales fueron emitidos por la Comisión como 
una norma prudencial y de ninguna manera constituyen exigibilidad de 
pago para la Compañía.

Los dividendos que se decretaren como pagaderos a los accionistas, 
se contabilizarán en el pasivo cuando sean aprobados por la Asamblea 
General de Accionistas.  

Los dividendos que son declarados después de la fecha del estado de 

eventos subsecuentes.

1.11

De acuerdo con el artículo No.32 del Código de Comercio de la 
República de Honduras, la reserva legal se incrementa separando 
anualmente el 5% de las utilidades netas de cada ejercicio, hasta 
acumular un máximo del 20% del capital social.

3.12 Gastos de constitución y organización

La Compañía fue constituida y estuvo en etapa pre operativo hasta el 
25 de agosto de 2016.  Las transacciones de pago relacionadas con 
el proceso legal de constitución y organización, incluyendo honorarios 
profesionales, gastos de viaje y otros fueron contabilizadas como 
gastos de constitución y organización.  La Comisión Nacional de 
Bancos y Seguros mediante resolución No. SSE No.607/24-07-2017, 
autorizó a Aseguradora Rural Honduras, S.A., amortizar dichos gastos 
en un plazo de cinco (5) años contados a partir de la fecha de inicio de 
operaciones. Al 31 de diciembre de 2021, el activo quedó totalmente 
amortizado.

como equivalentes de efectivo los depósitos a plazo con vigencia de 
tres meses o menos tomando en cuenta que estos son convertibles en 
efectivo a la presentación de los mismos.
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(4) Información por segmentos

Las primas netas emitidas para el 2025, se detallan a continuación por ramo:

Vida Individual Vida Colectivo Gastos Médicos Incendio
Vehículos 

Automotores
Ramos 

Generales Acumulado 

Primas L 2,343,859 372,981,852 96,233,370 35,065,004 93,534,113 19,174,505 619,332,703

Devoluciones y cancelaciones (119,104)  (58,746,477)   (6,932,946)   (1,376,815) (7,332,823)      (136,541)    (74,644,706)

Primas netas 2,224,755 314,235,375 89,300,424 33,688,189 86,201,290 19,037,964 544,687,997

Primas cedidas (1,858,422)   (165,556,982)   (44,153,918) (4,312,568)       
(14,687,974)

     
(8,285,262) (238,855,126)

Primas netas de retención        366,333 148,678,393 45,146,506 29,375,621 71,513,316 10,752,702 305,832,871

Variación de reservas técnicas (162,077)  (12,182,385) (12,272,925) (6,322,762) (13,300,422) (346,797) (44,587,368)

Variación de reservas técnicas 56,018 11,643,426 351,417 4,750,794 12,590,880 1,231,330 30,623,865

Primas netas devengadas        260,274 148,139,434 33,224,998 27,803,653 70,803,774 11,637,235 291,869,368

Comisión y participación por reaseguro 
cedido 831,682 48,238,236 7,697,587 1,113,221 2,066,967 1,273,436 61,221,129

Gastos de intermediación (734,822) (10,386,817) (6,639,665) (1,783,883) (21,011,721) (37,535) (40,594,443)

Margen de aseguramiento 357,134 185,990,853 34,282,920 27,132,991 51,859,020 12,873,136 312,496,054

Siniestros y gastos de liquidación - (128,562,513) (67,768,249) (2,330,569)
       

(71,277,022) 14,992,572 (254,945,781)

Siniestros y gastos de liquidación 
recuperados - 75,799,090 29,427,165 (45) 24,506,913 (16,340,590) 113,392,533

Salvamento y recuperaciones - - - 229,043 13,209,729 - 13,438,772

Siniestros netos - (52,763,423)    (38,341,084)   (2,101,571)
      

(33,560,380)   (1,348,018) (128,114,476)

Margen técnico 357,134 133,227,430   (4,058,164) 25,031,420 18,298,640 11,525,118 184,381,578

Ingresos técnicos diversos 38,384 6,964,803 1,416,446 1,082,841 4,093,616 132,589 13,728,679

Gastos técnicos diversos             (25,682)       (42,870,130)    (1,946,223) (20,611,689)  (17,722,061)        (37,955) (83,213,740)

Resultado técnico L 369,836 97,322,103    (4,587,941) 5,502,572 4,670,195 11,619,752 114,896,517

Para el año 2025, el Resultado Técnico por segmento más rentable es el ramo de vida que representa el 74% del total acumulado del periodo, 
el segmento de no vida corresponde al 26%. 

Las primas netas emitidas para el 2024, se detallan a continuación por ramo:

Vida Individual Vida Colectivo Gastos Médicos Incendio Vehículos 
Automotores

Ramos 
Generales Acumulado 

Primas L 1,832,994 330,704,970  50,193,386  34,040,498  88,886,651  15,626,205 521,284,704

Devoluciones y cancelaciones (266,202) (46,641,823) (847,035) (1,650,622) (3,005,432) - (52,411,114)

Primas netas 1,566,792 284,063,147 49,346,351 32,389,876 85,881,219 15,626,205 468,873,590

Primas cedidas   (1,202,488)  (124,351,318)  (24,298,660)    (3,954,483)       (12,294,622)      (4,008,714) (170,110,285)

Primas netas de retención 364,304 159,711,829 25,047,691 28,435,393 73,586,597 11,617,491 298,763,305

Variación de reservas técnicas (39,148) (22,236,942) (751,431) (5,906,822) (16,771,938) (975,274)   (46,681,555)

Variación de reservas técnicas 166,458 20,226,272 2,506,465 4,932,242 3,724,125 4,610 31,560,172

Primas netas devengadas 491,614 157,701,159 26,802,725 27,460,813 60,538,784 10,646,827 283,641,922

Comisión y participación por 
reaseguro cedido 579,115 37,984,580 3,331,257 991,738 5,172,091 424,282 48,483,063

Gastos de intermediación (834,450) (12,000,692)  (4,726,154)    (1,358,689)  (19,706,831)          (35,572) (38,662,388)

Margen de aseguramiento 236,279 183,685,047 25,407,828 27,093,862 46,004,044 11,035,537 293,462,597

Siniestros y gastos de liquidación -  (139,405,608)  (57,945,021)    (6,285,757)  (39,815,659)  (108,469,445) (351,921,490)

Siniestros y gastos de liquidación 
recuperados - 64,771,684 25,627,093 3,049,592 2,710,191 106,915,299 203,073,859

Salvamento y recuperaciones - - - 458,176 4,219,240 47,049 4,724,465

Siniestros netos -  (74,633,924) (32,317,928) (2,777,989)       (32,886,228)      (1,507,097) (144,123,166)

Margen técnico 236,279 109,051,123 (6,910,100) 24,315,873 13,117,816 9,528,440 149,339,431

Ingresos técnicos diversos 109,344 9,554,917 992,961 1,116,799 11,304,598 442,366 23,520,985

Gastos técnicos diversos (92,789)  (33,074,814)  (939,308)  (14,022,052)  (17,599,097)        (407,798) (66,135,858)

Resultado técnico L 252,834 85,531,226 (6,856,447) 11,410,620 6,823,317 9,563,008 106,724,558

Para el año 2024, el Resultado Técnico por segmento más rentable es el ramo de vida que representa el 71% del total acumulado del periodo, 
el segmento de no vida corresponde al 29%.
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(5) Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, las disponibilidades 
corresponden al efectivo mantenido en depósitos en cuentas de 
cheques y de ahorro en instituciones supervisadas por L10,860,798 y 
L35,404,815, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, en las disponibilidades se incluyen 
cuentas en dólares de los Estados Unidos de América por L4,725,360 
(US$179,176) y L6,435,390 (US253,561), respectivamente.

equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

31 de diciembre
2025 2024

Disponibles L 10,860,798 35,404,815
L 10,860,798 35,404,815

(6)

31 de diciembre
2025 2024

costo amortizado:
Valores representativos de 
deuda:
Valores emitidos por 
instituciones del Estado (a)

L
26,428,825 50,968,359

Valores emitidos por 
instituciones bancarias (b) 528,790,178 476,028,001

Valores emitidos por otras 130,332,398 113,356,055

L 685,551,401 640,352,415

(a) Corresponden a letras emitidas por el Banco Central de Hon-
duras, que devengan intereses anuales del 4.75% al 9.98% (4.15% al 
5.25% en 2025), con vencimiento en 2026 y 2025, respectivamente.

al 16.50% en 2024) de interés anual, con vencimiento en el 2026 y 
2025. También se incluyen en 2025 y 2024, inversiones en dólares 
de los Estados Unidos de América por L42,828,238 (US$1,623,899), 
y L40,699,164.12 (US$1,604,028), que devengan entre el 4.00% 
y 6.50% (entre el 5.50% y 6.85% en 2024) de interés anual, con 
vencimiento en 2026 y 2025, respectivamente.

(b) -

(8.50% al 15.15% en 2025) de interés anual y con vencimiento en 
2026 y 2025.

Tasa de rendimiento promedio ponderada 10.18% (10.29% en 2024).

Detalle
Costo 

amortizado

Saldo al 31 de diciembre de 
2023

L 552,134,522 

Ganancias por diferencias de 
cambio en activos monetarios 878,428

Compra de instrumentos 124,818,737

(Desapropiaciones (por venta 
o redenciones)) (37,479,272)

Saldo al 31 de diciembre de 
2024 640,352,415

Ganancias por diferencias de 
cambio en activos monetarios 1,920,739 

Compra de instrumentos 145,332,510 

(Desapropiaciones (por venta 
o redenciones)) (102,054,263)

Saldo al 31 de diciembre de 
2025

L 685,551,401

(7) Cuentas a cobrar y otros activos

Las cuentas a cobrar y otros activos presentaban los siguientes saldos:

31 de diciembre

2025 2024

Cuentas a cobrar

Primas por cobrar de seguros 
(7.2)

L 158,389,446  96,622,178

Deudas a cargo de 
reaseguradores (7.3) 183,716,550 196,746,756

Estimación de deterioro de 
primas (7.2) (3,476,991) (2,431,315)

Total cuentas a cobrar, neto L 338,629,005 290,937,619 

Véase primas a cobrar, neto en la nota 7.2 y las deudas a cargo de 
reaseguradores en la nota 7.3.

31 de diciembre

Otros activos 2025 2024

Gastos pagados por anticipado 
(7.4) L 24,419,893 14,152,638

Impuestos y contribuciones a 
deducir (a) 9,874,981 9,729,150

Otros, neto (b) 24,705,264 33,145,953

Total otros activos L 59,000,138 57,027,741 

(a) Al 31 de diciembre de 2025, incluye saldos por pagos a cuen-
ta del impuesto sobre la renta y aportación solidaria por L8,525,834 
(L7,909,776 en 2024). (Véase nota 22)

(b) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, se incluyen gas-

L21,655,303, respectivamente, sobre las primas en depósito recibido 
de uno de los contratantes. Estos gastos se registran en gastos de 
adquisición conforme se facturan las primas.

7.1 Partes relacionadas 

Las cuentas a cobrar incluyen saldos con partes relacionadas, las 
cuales se resumen como sigue:
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31 de diciembre

Cuentas a cobrar a partes 
relacionadas 2025 2024

Empresas vinculadas L 17,206,681 56,011,191

Total L 17,208,706 56,011,191

7.2 Primas a cobrar

sigue:

Antigüedad de 31 de diciembre

las primas a cobrar 2025 2024

0 – 60 días L 145,798,231 90,238,508

61-90 días                                                       2,811,470 2,059,607

91-120 días 5,052,597 1,786,522

121- 150 días                                          2,452,606 313,049

151- 180 días 1,660,717 900,713

más de 181 días 613,825 1,323,779

158,389,446 96,622,178

Estimación por deterioro 
acumulado de primas a 

cobrar
(3,476,991) (2,431,315)

L 154,912,455 94,190,863

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, se incluyen primas a cobrar 
en dólares de los Estados Unidos de América por L13,645,059 
(US$517,374) y L12,896,623 (US$508,141), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el saldo de la estimación por 
deterioro acumulado de primas por cobrar se presenta de la siguiente 
forma: 

Estimación por deterioro acumulado de primas cobrar con una 
antigüedad de:

Saldos al 31 de diciembre

2025 2024

61 - 90 días L 283,219 205,961

 91 - 120 días 1,013,807 357,304

121 - 150 días 735,782 93,915

151 - 180 días 830,358 450,356

de 181 días en adelante 613,825 1,323,779

Total L 3,476,991 2,431,315

El movimiento de la estimación por deterioro acumulado de primas a 
cobrar fue como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Al principio del año L 2,431,315 1,307,709 

Aumento registrado en gastos 
técnicos diversos 10,745,027 20,635,382 

Disminución registrada en 
ingresos técnicos diversos

 (9,699,351) (19,511,776)

L 3,476,991 2,431,315

7.3 Deudas a cargo de reaseguradores 

Las deudas a cargo de reaseguradores se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Cuenta corriente L 86,834,402 69,714,840

Reserva para siniestros 
pendientes 96,882,148 127,031,916

L 183,716,550 196,746,756

7.4 Gastos anticipados

Los gastos anticipados se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Primas de contratos de exceso L 7,426,497 7,627,560

Otros gastos anticipados 2,839,799 3,274,818

Intangibles, netos (nota 9) 14,153,597 3,250,260

L 24,419,893 14,152,638

(8) Instalaciones, mobiliario y equipo

Las instalaciones, mobiliario y equipo de la Compañía, neto de 
depreciación acumulada, se conforman de la manera siguiente:

Saldo al 31 de 
diciembre de 
2024 Instalaciones

Mobiliario y 
equipo Vehículos Total

Saldo al 31 de 
diciembre de 
2023 L 3,603,970 4,949,073 - 8,553,043
Adiciones 2,582,522 1,718,359 1,160,640 5,461,521
Cargos por 
depreciación (730,534)  (1,264,478)  (172,355) (2,167,367)

del año 2024 L 5,455,958 5,402,954 988,285 11,847,197

Saldo al 31 
de diciembre 
de 2024 Instalaciones

Mobiliario y 
equipo Vehículos Total

Costo L 12,882,072 11,690,708 1,160,640 25,733,420

Depreciación 
acumulada  (7,426,114)  (6,287,754)  (172,355) (13,886,223)

Saldo neto en 
libros L 5,455,958 5,402,954 988,285 11,847,197

S a l d o 
al 31 de 
diciembre 
de 2025 Instalaciones

Mobiliario 
y equipo Vehículos Total

Saldo al 31 
de diciembre 
de 2024 L 5,455,958 5,402,954 

988,285 
11,847,197

Adiciones 644,527 881,908 621,626 2,148,061

Cargos por 
depreciación  (744,373)  (1,394,224) (343,938) (2,482,535)

del año 2025 L 5,356,112 4,890,638 1,265,973 11,512,723
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Saldo al 31 
de diciembre 
de 2025 Instalaciones

Mobiliario y 
equipo Vehículos Total

Costo L 13,526,600 12,572,616 1,782,266 27,881,482

Depreciación 
acumulada  (8,170,488)  (7,681,978)  (516,293) (16,368,759)

Saldo neto en 
libros L 5,356,112 4,890,638 1,265,973 11,512,723

Las operaciones de la Compañía se llevan a cabo en inmuebles 
arrendados.

(9) Intangibles y amortizables

Los activos intangibles y amortizables se resumen como sigue:

Activo intangible
Vida útil 
esperada

Método de 
amortización 

utilizado

Programas, aplicaciones 

  y licencias informáticas 5 años Línea recta

Gastos de organización 5 años Línea recta

Activo intangible Saldo neto al 31-12-2024 Adiciones Amortización del período

Saldo neto al 

31-12-2025

Programas, aplicaciones 

  y licencias informáticas L 3,250,259 12,620,819  (1,717,481) 14,153,597

L 3,250,259 12,620,819 (1,717,481) 14,153,597

Activo intangible

Saldo neto 
al 31-12-

2023 Adiciones
Amortización del 

período

Saldo neto al 

31-12-2024

Programas, aplicaciones 

  y licencias informáticas L 2,619,317 654,413  (23,471) 3,250,259

L 2,619,317 654,413 (23,471) 3,250,259

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, se incluyen programas, aplicaciones y licencias informáticas en proceso de desarrollo por L3,989,336 
y L3,203,318, respectivamente.

(10) Reservas para siniestros 

Las reservas para siniestros se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Reservas para siniestros 
pendientes de liquidación

L 119,256,461 166,939,035

Reservas de siniestro 
ocurridos y no reportados

28,062,541 32,607,822

L 147,319,002 199,546,857

El movimiento de la reserva para siniestros se detalla como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Saldo al principio del año L 199,546,857 50,101,317

Reserva a cargo de 
los reaseguradores al 
principio del año (69,714,839)

(19,614,619)

129,832,018 30,486,698

Siniestros y gastos de 
liquidación 254,945,781

351,921,490

Siniestros y gastos de 
liquidación recuperados  (113,392,533) (203,073,859)

Salvamentos y 
recuperaciones   (13,438,772)

    (4,724,465)

pagados neto de 

  reaseguro (155,158,459)  (161,403,653)

Variación en deudas a 
cargo de reaseguradores, 
cuenta corriente   (40,197,515) 116,625,806

Liberación de siniestros 
ocurridos y no reportados 
(nota 11) (12,153,666) -

Reserva a cargo de los 

del año 96,882,148 69,714,840

L 147,319,002 199,546,857

La administración de la Compañía estima que las provisiones para 
siniestros y gastos relacionados registrados al 31 de diciembre de 

siniestros y reclamos incurridos en esa fecha.  Las provisiones deben 
ser basadas necesariamente en estimados, los cuales varían de acu-
erdo con los pagos e indemnizaciones reales. Véase nota 30.
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La administración de la Compañía al 31 de diciembre de 2022 tiene 
en la reserva para siniestros ocurridos y no reportados además de 
la reserva requerida un monto adicional por L4,909,082 como una 
reserva voluntaria que es permitida por el Reglamento de Reservas 
Técnicas y Matemáticas para hacerle frente a cualquier contingencia 
que impacte la siniestralidad.

(11) Reservas técnicas 

El movimiento de las reservas técnicas se detalla como sigue:

Año terminado el 31 de diciembre de 2025:

Reservas de Reservas

Reservas riesgos en Reservas de para riesgos

matemáticas curso previsión catastróficos Total
Saldo al 1 
de enero de 
2025

L 141,773 110,701,255 23,805,450 2,250,000 136,898,478

Gasto por 
variación 
de reservas 
técnicas

159,647 38,241,731 6,185,987
-

44,587,365

Ingreso por 
variación 
de reservas 
técnicas

         (56,018) (18,414,178)
- -

(18,470,196)

Saldo 
al 31 de 
diciembre 
de 2025

L 245,402 130,528,808 29,991,437 2,250,000 163,015,647

Para el ramo de Gastos Médicos, la reserva de previsión se constituye 
con el 3% de las primas netas retenidas acumulada del periodo, 
conforme a la Resolución SSE No.834/09-10-2017, emitida el 12 de 
octubre de 2017, por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros.

* Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025, el ingreso 
por variación en las reservas técnicas se detalla como sigue:

Variación en las reservas técnicas L 30,623,862

Liberación de reservas para siniestros (Nota 10)
(12,153,666)

L 18,470,196

Año terminado el 31 de diciembre de 2024:

Reservas de Reservas

Reservas riesgos en Reservas de para riesgos

matemáticas curso previsión Total

Saldo al 1 de enero de 2024 L 272,440 101,182,947 18,071,706 2,250,000 121,777,093

Gasto por variación de reservas técnicas 35,791 40,912,022 5,733,744 - 46,681,557

Ingreso por variación de reservas técnicas         (166,458)  (31,393,714) - - (31,560,172)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 L 141,773 110,701,255 23,805,450 2,250,000 136,898,478

Para el ramo de Gastos Médicos, la reserva de previsión se constituye con el 3% de las primas netas retenidas acumulada del periodo, 
conforme a la Resolución SSE No.834/09-10-2017, emitida el 12 de octubre de 2017, por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros.

*  Por el año terminado el 31 de diciembre de 2024, el ingreso por 
variación en las reservas técnicas se detalla como sigue:

Variación en las reservas técnicas L 31,560,172

Liberación de reservas para siniestros (Nota 
10) -

L 31,560,172

(12) Obligaciones con reaseguradores

Las obligaciones con reaseguradores se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Cuenta corriente L 93,432,921 69,676,745 

Primas contratos de exceso 
de pérdida 11,329,853 9,508,333 

L 104,762,774 79,185,078

(13) Cuentas a pagar, otros pasivos y partes relacionadas

Las cuentas a pagar y a partes relacionadas se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Obligaciones con intermediarios L 12,992,547 8,551,084

Proveedores de bienes y servicios 1,623,306 2,229,861

Obligaciones laborales a pagar 6,607,541 5,222,291

Contribuciones laborales a pagar 171,456 292,739

Impuesto sobre la renta a pagar 
(nota 22) 8,062,576 11,356,912

Otros impuestos a pagar 4,418,500 4,450,306

Otros créditos diferidos 170,606 20,606

Otras cuentas a pagar y 
provisiones

5,287,289 2,492,527

Total cuentas a pagar y otros 
pasivos

L 39,333,821 34,616,326

13.1 Partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el saldo de cuentas a pagar a 
proveedores de bienes y servicios y otros incluyen saldos con partes 
relacionadas, los cuales se resumen como sigue:
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31 de diciembre

Cuentas a pagar a partes 
relacionadas 2025 2024

Empresas vinculadas L -    
1,438,812

Total L - 1,438,812

(14) Reserva legal

Con base al Artículo 32 del Código de Comercio, la Compañía debe 
separar de sus utilidades anuales como mínimo el cinco por ciento 
(5.0%) hasta alcanzar una suma igual al veinte por ciento (20.0%) del 
capital social pagado.

Los valores constituidos como reserva legal se incluyen en la cuenta 
aportes patrimoniales no capitalizados y al 31 de diciembre de 2025 y 
de 2024 fueron de L4,219,382 y L3,331,258, respectivamente; según 
detalle:

Año Utilidad del 
ejercicio

% de 

reserva

Reserva Legal

del 
ejercicio

acumulada

Saldo 
al 31 de 
diciembre 
de 2022

- - - L 9,078,691

Año 2023 49,472,373 5% 2,473,619 11,552,310

Año 2024 66,625,187 5% 3,331,258 14,883,568

Año 2025 84,387,648 5% 4,219,382 19,102,950

(15) Utilidad distribuible            

Las Instituciones de Seguros deben retener de sus utilidades, después 
de deducida la reserva legal.  Por lo consiguiente estos valores se 
determinan así:

31 de diciembre

2025 2024

Utilidad no distribuible 
de ejercicios 
anteriores L

14,883,568
1/

11,552,310
1/

Utilidad distribuible de 
ejercicios anteriores L

135,908,633 174,573,490

Más: Utilidad del 
ejercicio

84,387,648 66,625,186

Menos:

Reserva legal    (4,219,382)   (3,331,258)

Utilidad distribuible L 216,076,899 237,867,418

Utilidad no distribuible L 19,102,950 14,883,568

1/ Las utilidades no distribuibles de ejercicios anteriores no se deben 
de considerar para el cálculo de la utilidad distribuible.

(16) Utilidad por acción
La utilidad por acción de los períodos reportados es la que a 
continuación se presenta:

(a) Utilidad por acción básica para el 31 de diciembre 2025 y de 
2024 fue de: L29.17 y L33.314, respectivamente. 

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta 
mostrada en el estado de resultados y un promedio de acciones en 
circulación de 2,893,000 para el año 2025 y 2,000,000 para el año 
2024.

(17) Dividendos
En Acta de Asamblea de Accionistas No.13 del 18 de marzo de 
2025, se acordó el pago de dividendos por un valor de L12,658,785, 
distribuidos para Aseguradora Rural con el 65% e Instituto de Previsión 
Militar con el 35%.

En Acta de la Asamblea de Accionistas No.09, del 21 de marzo 2023, 
se acordó la no distribución de utilidades para este periodo.

La Asamblea de Accionistas registrada en el acta No.11, del 20 de 
marzo de 2024, acordó el aumento de L89,300,000 al capital social 
mediante la capitalización de utilidades retenidas.

(18) Gastos técnicos diversos

Los gastos técnicos diversos, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024
Constitución provisión para 

primas a cobrar (nota 7.2) L
10,745,026

20,635,382
Gastos de adquisición 53,662,185 31,147,178

y exceso de

   Pérdida 18,806,529 14,353,298
L 83,213,740 66,135,858

(19) Gastos de administración
Los gastos de administración se integran de la manera siguiente:

31 de diciembre
2025 2024

Gastos de personal L 43,918,684 35,239,684 
Gastos de consejeros y 
directores 5,142,599 4,051,714 

Gastos por servicios recibidos 28,843,539 21,452,300 
Gastos por seguros 186,153 148,606 
Impuestos municipales 2,952,093 1,462,853 
Depreciaciones 2,526,519 2,212,161 
Amortizaciones 1,717,481 23,471 
Aportaciones y membresías 3,981,743 2,712,442 
Otros gastos de gestión 3,339,734 2,879,249
Total L 92,608,545 70,182,480

Cobertura de los gastos de operación: 24% (52% en 2024).

(20) Indicadores relativos a la carga de recursos humanos

Durante el período 2025, la Compañía ha mantenido un promedio de 
64 empleados. De ese número el 61% se dedican a la actividad propia 
de la Compañía y el 39% es personal administrativo.

Durante el período 2024, la Compañía ha mantenido un promedio de 
59 empleados. De ese número el 58% se dedican a la actividad propia 
de la Compañía y el 42% es personal administrativo.



15

SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOSESTADOS FINANCIEROS AUDITADOSASEGURADORA RURAL HONDURAS S.A.

(21)

2025 2024

L 80,178,744 47,334,521

160,066 145,851

3,592,671 1,713,245

- -

L 83,931,481 49,193,617

(22)

2025 2024

L 6,760,480 9,505,760

1,302,096 1,851,152

8,062,576 11,356,912

8,021,408 4,753,507

16,083,984 16,110,419

8,525,834 7,909,776

L 8,062,576 11,356,912

(a)
-
-

2025 2024

Ingresos L 937,078,073 882,657,980

84,387,648 66,625,186

22,993,080 19,642,857

245

L 27,041,919 38,023,041

L 6,760,480 9,505,760

L 1,302,096 1,851,152

(b)

-

-

-

(23)

(24)
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1.1.  Transacciones importantes entre partes relacionadas

Los saldos y las transacciones realizadas con las partes relacionadas 
se detallan como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Saldos:

Cuentas de efectivo en bancos L 1,660,477 10,236,354 

depósito
88,100,000 97,100,000

cobrar 200,975 320,479 

Primas a cobrar (nota 7.1) 17,206,681 56,011,192 

Cuentas a pagar (nota 13.1) - 1,438,812 
Otras cuentas a cobrar (nota 
7.1)

21,004,526 15,492,212 

Primas en depósito 127,395,463 131,651,357 

Transacciones:

Intereses ganados 12,375,278 8,319,541
Primas de seguros 313,827,990 283,394,180
Capital pagado 89,300,000 -

Comisiones pagadas 450,908 402,924

Gastos de comercialización 31,060,921 21,503,399
Gastos por servicios recibidos - -

(25) Diferencias con Normas Internacionales de Información 
Financiera (antes Normas Internacionales de Contabilidad)

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y dis-
posiciones de contabilidad utilizadas por la Compañía (nota 2) y las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF¨s) se detal-
lan como sigue:

  De conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los 

la Compañía.

Estimación por deterioro acumulado de primas a cobrar

La provisión para primas pendientes de cobro es determinada de 

Nacional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba periódicamente 
los criterios utilizados, así como el nivel de reservas requerido (inciso 
e de la nota 3.2). 

Conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera y 
la vigencia de la NIIF 9, estas reservas se determinan aplicando un 
modelo de pérdidas crediticias esperadas.  

se presente en una partida separada en el estado de resultados del 
periodo conforme a los requerimientos de la CNBS éstas son incluidas 
en los gastos (ingresos) técnicos diversos.

Además, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de 

De acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, 
los ajustes deben registrarse en el período a que corresponden la 
evaluación de deterioro.

Importe depreciable de las instalaciones, mobiliario y equipo

La Compañía determina el importe depreciable de las instalaciones, 

mejoras) después de deducir el 1% de su costo como valor residual. 
Las Normas Internacionales de Información Financiera establecen 
que el importe depreciable de un activo se determina después de 
deducir su valor residual, pero establece que este valor residual es 
el importe estimado que la entidad podría obtener actualmente por 
desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados 
por tal desapropiación, si el activo ya hubiera alcanzado la antigüedad 
y las demás condiciones esperadas al término de su vida útil.

La Compañía tiene registrado una provisión para la cesantía de 

patronales que efectúa a una administradora de fondos de pensiones. 
La NIC 19 establece conceptos bajo los cuales deberán tratarse 

se determine el gasto por servicios provistos por los empleados en el 

ganancia o pérdida en el momento de la liquidación, las ganancias 
y pérdidas actuariales; la determinación del pasivo (activo) por 

requiere un mayor nivel de revelaciones.

La NIC 19 establece que los servicios prestados por los empleados 

una relación laboral en el futuro.

Remuneraciones a la gerencia

La Compañía no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por 
el personal clave de la Gerencia, lo cual es requerido de conformidad 
con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 24.

Deterioro de activos

La administración de la Compañía no determina el valor recuperable 
de los activos sujetos a deterioro, por lo tanto, no ha reconocido en el 
estado de utilidad, los gastos originados por ese deterioro.  Las Nor-
mas Internacionales de Información Financiera requieren que estos 
activos sean registrados a su valor recuperable.

Cambios en políticas contables y corrección de errores

La Compañía registra como ingresos o como gastos de años anteriores 
transacciones que no corresponden al período anterior, el manual 
contable para las entidades reguladas establece una cuenta en la que 
se contabilizarán ingresos o gastos de años anteriores. Las Normas 
Internacionales de Información Financiera contemplan siempre que 
sea practicable que la Compañía corregirá los errores materiales de 
períodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados 

períodos anteriores en los que se originó el error, o

Si el error ocurrió con anterioridad al período más antiguo 

de activos, pasivos y patrimonio para dicho período.
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Revelaciones

Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren 

Arrendamientos

emitidas por la Comisión requieren que la Compañía como 

Pasivos contingentes

(a) -

(b) -

-

(c) -

Transacciones de contratos de seguros

La NIIF 17 es efectiva para los periodos de presentación de estados 

-

-

(a)
(b)

(c)

-

-
que estarían dentro del alcance de otra Norma si fueran contratos 

-

-

(a)

(i)
(ii)

(iii)

(b)

- NIIF 17 requiere la presentación por separado en el estado de 

(a)
(b)
(c)
(d)
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de efectivo por la adquisición del seguro reconocidos aplicando lo 
establecido por la Norma en el importe en libros de los grupos de 
contratos de seguro relacionados emitidos, y cualesquiera activos o 

de reaseguro mantenidos en el importe en libros de los grupos de 
reaseguro mantenidos

- Reconocimiento y presentación en el estado (o estados) 

Una entidad desglosará los importes reconocidos en el estado (o 
estados) del resultado del periodo y otro resultado integral [en adelante 

en:   
(a) Un resultado del servicio de seguro (párrafos 83 a 86 de la 

Norma), que comprenda los ingresos de actividades ordinarias 
por seguros y los gastos del servicio de seguro; y

(b) párrafos 87 a 92 de 
la Norma)

- Resultado del servicio de seguros   

En el resultado del periodo requiere presente los ingresos de 

de seguro emitidos. Los ingresos de actividades ordinarias por 

a la que espera la entidad tener derecho a cambio de esos servicios

- Contratos de carácter oneroso 

Un contrato de seguro es oneroso, en la fecha del reconocimiento 

representan en total una salida neta. Una entidad agrupará estos 
contratos por separado de los contratos que no son onerosos. Una 

reconocerá una pérdida en el resultado del periodo por el importe de 
la salida neta para el grupo de contratos onerosos, lo que producirá 

de efectivo procedentes del cumplimiento, siendo cero el margen de 
servicio contractual del grupo

- Margen de servicio contractual   

informa representa la ganancia en el grupo de los contratos de seguro 
que todavía no ha sido reconocida en el resultado del periodo, porque 
se relaciona con el servicio futuro a proporcionar según los contratos 
del grupo.

Una entidad reconocerá ingresos y gastos por los siguientes cambios 
en el importe en libros del pasivo por la cobertura restante:

(a) Ingresos de actividades ordinarias del seguro—por la reducción 
en el pasivo por la cobertura restante debida al servicio prestado 
en el periodo.

(b) Gastos del servicio de seguro—por pérdidas en los grupos de 
contratos onerosos, y reversiones de estas pérdidas; y

(c)

Una entidad reconocerá ingresos y gastos por los siguientes cambios 
en el importe en libros del pasivo por las reclamaciones incurridas: 

(a) Gastos del servicio de seguro—por el incremento en el pasivo 
debido a reclamaciones y gastos incurridos en el periodo, 
excluyendo los componentes de inversión;

(b) Gastos del servicio de seguro—por los cambios posteriores en 

reclamaciones incurridas y gastos incurridos; y

(c)

La Administración de la Compañía no ha calculado ni determinado 
efectos por estos conceptos.

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) deben 
cumplir con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

La NIC 7 requiere que una entidad revele información que permita 

como ser:

a.
b. Cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de 

subsidiarias u otros negocios;
c. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda 

d. Cambios en el valor razonable; y
e. Otros cambios

presenten de acuerdo con la NIC 21 Efecto de las Variaciones en las 

Las pérdidas o ganancias no realizadas, por diferencias de cambio en 

efecto que la variación en las tasas de cambio tiene sobre el efectivo 
y los equivalentes al efectivo, mantenidos o debidos en moneda 

efectivo para permitir la conciliación entre las existencias de efectivo 

incluirán las diferencias que, en su caso, hubieran resultado de haber 

Conforme a los requerimientos de la Comisión, la Compañía hace 
revelaciones sobre el capital. Véase nota 1.

La NIC 1 Presentación de Estados Financieros requieren que una 
entidad revele información que permita que los usuarios de sus 

que ellos aplican para gestionar el capital.

Para cumplir lo establecido, la entidad revelará lo siguiente: 

(a)
de gestión de capital, que incluya:
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(i) una descripción de lo que considera capital a efectos de su 
gestión; 

(ii) cuando una entidad está a sujeta a requerimientos externos de 
capital, la naturaleza de ellos y la forma en que se incorporan en 
la gestión de capital; y

(iii) cómo cumple sus objetivos de gestión de capital.

(b) datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestiona como 
capital. Algunas entidades consideran como parte del capital a 

de deuda subordinada). Otras excluyen del capital a algunos 
componentes del patrimonio (por ejemplo, los componentes 

(c) los cambios en (a) y (b) desde el período anterior.

(d) si durante el periodo ha cumplido con cualquier requerimiento 
externo de capital al cual esté sujeta.

(e) cuando la entidad no haya cumplido con alguno de estos 
requerimientos externos de capital impuestos, las consecuencias 
de este incumplimiento.

(26) Ley Sobre Normas de Contabilidad y Auditoría

Con el Decreto No 189-2004 publicado el 16 de febrero de 2005 (re-
formado mediante Decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la 
República de Honduras, se emitió la Ley Sobre Normas de Contabili-
dad y de Auditoría, la que tiene  por  objeto establecer el  marco regu-
latorio necesario para la adopción e implementación de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF’s) y de las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA’s), La Junta Técnica de Normas de 
Contabilidad y Auditoría, es un ente de carácter técnico especializado, 
creado según Decreto No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas de 
Contabilidad y Auditoría según Resolución No. 001/2010, publicada 

acordó que las compañías e instituciones de interés público que estén 
bajo la supervisión de la Comisión Nacional de Bancos y Seguros 
(CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de Información Finan-
ciera (NIIF completas), según lo establezca dicho ente regulador. 

Al respecto, la CNBS emitió la Resolución SS No.876/25-06-2014 y 

No.077/09-02-2016, para establecer que las instituciones de seguros 
implementarán las Normas Internacionales de Información Financiera 
NIIF combinadas con Normas Prudenciales, a partir del 1 de enero 

para la adopción por primera vez de las NIIF´s el periodo del 1 de en-

(27) Flujos de efectivo de las actividades de operación

son reconciliados con la utilidad neta como sigue:

31 de diciembre

2025 2024

Utilidad neta L 66,625,186

Ajustes que no requieren 
efectivo:

Depreciaciones y 
amortizaciones 4,244,000

Provisión para primas a 
cobrar

1,045,675

Reserva para siniestros   (67,241,498)

Reservas técnicas

Liberación de provisiones (660,788)

Cambios netos en operaciones 
de activos y pasivos:

Aumento en primas a cobrar (61,767,267) (2,982,822)

Disminución (aumento) 
en deudas a cargo de    
reaseguradores cuenta 
corriente

40,197,515 

(116,625,806)

(Aumento) disminución en 
rendimiento a cobrar sobre   

       (470,289)        (901,525)

Aumento en otros activos   (17,119,428)

Aumento en obligaciones 
con asegurados

    Aumento (disminución 
en obligaciones con        
reaseguradores 25,577,697 41,888,896

    Aumento en cuentas a pagar

58,971,409

 Efectivo neto provisto por las         

 actividades de operación L 48,268,740 125,596,595

(28) Precios de transferencia

la Ley de Regulación de Precios de Transferencia, que entró en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo es regular las 

relacionadas o vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre 
o plena competencia. En dicha ley se establece que los contribuyentes 
del Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que 

y deducciones, aplicando para dichas operaciones y resultados 
operativos, los precios y márgenes de utilidad que se hubieren 

partes independientes. El 18 de septiembre de 2015, se publicó el 
Acuerdo No.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta Ley.

(29) Gestión de riesgos   

Las actividades que realiza la Compañía la exponen al riesgo técnico, 
riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. Otros riesgos 

el riesgo tecnológico, y el riesgo reputacional. En las políticas y 
procedimientos de control implementados por la Administración están 
incorporadas las medidas orientadas a minimizar los potenciales 
efectos adversos de esos riesgos en el desempeño de la Compañía.   

Corporativo para las Instituciones de Seguros, para dar cumplimiento 
a la misma la Compañía inició el proceso de adecuación, y en el cual 

Comité y se elaboró el Reglamento del mismo, el cual fue sometido al 
Consejo de Administración para su aprobación.

gestiona, se resumen como sigue:



20

SEGUROS BANRURAL HONDURAS, S.A. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOSESTADOS FINANCIEROS AUDITADOSASEGURADORA RURAL HONDURAS S.A.

Riesgos técnicos
Los riesgos técnicos son los riesgos que se derivan de la propia 
actividad del negocio de seguros y nacen directamente de las pólizas 
suscritas e incluye:

a) Riesgo de suscripción: es el riesgo derivado de la suscripción de 

Para mitigar este riesgo la Compañía cuenta con una política interna 
de suscripción de riesgos para los ramos de Seguros de Personas, 
Autos, Seguros Generales, en donde se establecen los criterios para 
la selección de riesgos en apego a las leyes, reglamentos, normativas 

b)
probabilidad de pérdida en que puede incurrir la Compañía como 
consecuencia de una concentración de los riesgos asumidos, 
bien sea por franja de edades, por regiones o por la ocurrencia 

-

c)
probabilidad de pérdida como consecuencia de una subesti-
mación en el cálculo de reservas técnicas y otras obligaciones 

Para mitigar el riesgo de incumplimiento de las obligaciones contraí-
das por la Compañía con los asegurados, derivados de los contratos 
de seguros suscritos con estos, la Compañía, en apego al reglamento 
sobre la Constitución de reservas técnicas emitida por la CNBS me-

-

Riesgo de reaseguro: corresponde a la probabilidad de pérdida por 
inadecuada gestión de reaseguro, normalmente debido a los siguien-
tes factores: Errores en los contratos suscritos, diferencia entre las 
condiciones originalmente aceptadas por los tomadores de póliza y 
las aceptadas por los reaseguradores e incumplimiento de las obliga-

(Véase cómo se gestiona en el apartado riesgo de crédito)

Riesgo de liquidez

de la Compañía para enfrentar una escasez de fondos y cumplir sus 
obligaciones a corto plazo, y que determina la necesidad de conseguir 
recursos alternos, o de realizar activos en condiciones desfavorables, 
bien sea para el pago de siniestros o para el ajuste de reservas 

requerimientos diarios de recursos en efectivo, principalmente para 
hacerle frente al pago de reclamos por siniestros resultantes de los 

      

tenga disponible efectivo para cumplir con las obligaciones que haya 

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de la Compañía 
agrupados en vencimientos relevantes basados en el periodo 
remanente a la fecha de vencimiento contractual, a la fecha del 

Menos de un mes Entre uno y tres 
meses

Entre tres meses y 
un año

Entre uno y 
cinco años

Más de cinco 
años

Disponibilidades L - - - -
- - -

Rendimientos a cobrar - - -
Primas a cobrar y deudas a cargo de 
reaseguradores - - -

Otros activos -
L -

Obligaciones con asegurados L - -
Reserva para siniestros - -
Obligaciones con reaseguradores - -
Cuentas a pagar - -
Impuesto sobre la renta y - -
  aportación solidaria a pagar - - - -

L - -

Menos 

de un mes

Entre uno y tres 
meses

Entre tres meses y un 
año

Entre uno y 
cinco años

Más de cinco 
años

Disponibilidades L - - - -
-

Rendimientos a cobrar - - - -
Primas a cobrar y deudas a cargo de 

   reaseguradores
- -

Otros activos -
L -

Obligaciones con asegurados L - -
Reserva para siniestros - -
Obligaciones con reaseguradores - -
Cuentas a pagar - -
Impuesto sobre la renta y 
  aportación solidaria a pagar - - - -

L - -
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Riesgo de mercado
      
Está asociado al valor de los activos de la Compañía, especialmente de las inversiones. Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del 
incremento no esperado en el monto de las obligaciones con acreedores; o, pérdida en el valor de activos a causa de los movimientos en las 
tasas de mercado; o tasas de interés y tasas de cambio.
          
Para mitigar estos riesgos, la Compañía cuenta con una política interna de inversiones en donde en apego estricto al reglamento de inversiones 

inversiones tales como:

Gestionar inversiones con tasas de rentabilidad que superen la tasa de interés técnico que se ofrezcan a los asegurados.

31 de diciembre

2025 2024

Activo

Disponibilidades US$ 179,176 L 6,135,259 US$ 253,561 L 28,969,425

Inversiones 1,623,899 642,723,163 1,604,028 599,642,183

Primas por cobrar 517,374 144,744,387 508,141 83,725,555

Total activos US$ 2,320,449 L 793,602,809 US$ 2,365,730 L 712,337,163

Pasivo

Cuentas por pagar US$            29,662  L 38,428,345 US$ 27,012  L 33,926,497

Obligaciones con-

reaseguradores 104,762,774 - 79,185,078

Total pasivos US$ 29,662 L 143,191,119 US$ 27,012 L 113,111,575

US$ 2,290,787  L 650,411,690 US$ 2,338,718  L 599,225,588

total de activos en moneda extranjera.

2025 2024

Lempiras Dólares Lempiras Dólares

Activos Financieros

Disponibilidades (bancos) 2.10% 0.65% % %

10.36% 5.67% 10.52% 6.33%

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago, el pago parcial o pago inoportuno de las obligaciones a cargo de otras aseguradoras, 
reaseguradoras, de asegurados y tomadores; otros prestadores de servicios; o; a cargo de cualquier otra persona que determine algún crédito 
a favor de la Compañía. Se incluye además la posibilidad de incurrir en pérdidas por el riesgo de insolvencia de los emisores de títulos en los 
cuales se encuentran colocadas las inversiones de la Compañía.

Compañía en los bancos, las inversiones, las primas a cobrar, los saldos a cargo de reaseguradores y otros. 
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Reaseguro

Riesgo operativo

Riesgo procesos

Riesgo de persona. 

Riesgos externos. 

Riesgo tecnológico. 

Riesgo reputacional       
      

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
        

        

(30) Eventos ocurridos después de la fecha del estado de situ-
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(31) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la República de Honduras es el lempira (L) 
y el tipo de cambio en relación con el dólar de los Estados Unidos 
de América (US$) es regulado por el Banco Central de Honduras 
(BCH). Mediante Acuerdo No.06/2021 emitido por el Directorio del 
BCH el 3 de junio de 2021, fue aprobado el Reglamento para la 
Negociación en el Mercado Organizado de Divisas, reformado por 
Acuerdo No.16/2021.- del 9 de diciembre de 2021.  El Reglamento se 
aplicará a las operaciones de compra y venta de divisas que realice 
el Banco Central de Honduras y sus agentes cambiarios, así como 
las que efectúe el sector público. Sólo el BCH y las instituciones que 
su Directorio autorice para actuar como agentes cambiarios podrán 
negociar divisas. Toda persona natural o jurídica que no sea agente 
cambiario podrá mantener activos en divisas, pero al momento de 
negociarlos únicamente podrá hacerlo con el BCH o con los agentes 
cambiarios. Entre otras disposiciones, el Reglamento también 
establece la metodología que aplicará el BCH para determinar el tipo 
de cambio de referencia que publicará diariamente.

Las tasas de cambio de compra y de venta de divisas, publicadas por 
el Banco Central de Honduras, a la fecha de emisión de los estados 

sigue:

Fecha

Tasa de cambio 
de compra 

(lempiras por 
US$1)

Tasa de cambio 
de venta 

(lempiras por 
US$1)

26.3737

INDICADORES TECNICOS Y FINANCIEROS

INDICE
Anual

2024 2025

1 Inversiones / Obligaciones Técnicas + Patrimonio 89.10%

2 Primas por Cobrar Netas / Primas Directas Netas 20.09%

3 Siniestros Netos / Primas Netas

4 Siniestros Retenidos / Primas Retenidas 37.92%

5 Activos Corrientes / Pasivos Corrientes  1.9 Veces  2.1 Veces 

6

7 Créditos e Inversiones Relacionados / Patrimonio



ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

Al 31 de Marzo de 2026
(Cifras en Lempiras)

ASEGURADORA RURAL HONDURAS S.A I TRIMESTRE 2026

Descripción  TOTAL CUENTA  TOTAL 

ACTIVO PASIVO

DISPONIBILIDADES  23,354,980 OBLIGACIONES CON ASEGURADOS  129,268,615 
Obligaciones por Siniestros  -   

INVERSIONES FINANCIERAS  698,452,348 Primas en Depósito  124,337,476 
Inversiones Financieras a Costo Amortizado  696,769,229 Otras Obligaciones con Asegurados  4,931,139 
Inversiones Financieras Mantenidas para Negociar  -   
Inversiones Financieras Designadas a Valor Razonable 
con Cambios en Resultados

 -   RESERVAS PARA SINIESTROS  137,955,942 

Inversiones Financieras Designadas a Valor Razonable 
con Cambios en Otro Resultado Integral

 -   

Inversiones Financieras Designadas al Costo  -   RESERVAS TÉCNICAS Y MATEMÁTICAS  198,459,689 
Instrumentos Financieros Derivados  -   10830393  236,844 
Rendimientos Financieros por Cobrar de Inversiones 
Financieras

 1,683,119 Reservas para Riesgos en Curso  163,663,906 

Estimación por Deterioro Acumulado de Inversiones 
Financieras ( - )

 -   Reservas de Previsión  32,308,939 

 2,250,000 
PRESTAMOS E INTERESES  -   Reservas Especiales  -   

PRIMAS POR COBRAR  195,540,401 OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y 
REAFIANZADORES

 72,215,558 

De Vida Individual  201,099 
De Seguro Popular  -   OBLIGACIONES FINANCIERAS  -   
De Seguros Previsionales  -   
De Vida Colectivo  104,271,578 CUENTAS POR PAGAR  41,691,854 
De Seguro de Sepelio  -    -   
De Accidentes y Enfermedades  16,728,376 OTROS PASIVOS  170,606 
De Incendio y Lineas Aliadas  13,742,136 
De Vehículos Automotores  65,634,768 TOTAL PASIVO  579,762,264 
De Otros Seguros Generales  1,688,582 
De Fianzas  -   PATRIMONIO
Estimación por Deterioro Acumulado para Primas por 
Cobrar ( - )

-6,726,138 

CAPITAL SOCIAL  289,300,000 
DEUDAS A CARGO DE REASEGURADORES Y REA-
FIANZADORES

 144,622,914 

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS  19,102,952 
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y GRUPO 
DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICIÓN

 150,000 

RESULTADOS ACUMULADOS  242,849,624 
INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES  -   Resultados de Ejercicios Anteriores  216,076,896 

Resultado Neto del Ejercicio  26,772,728 
PROPIEDADES DE INVERSION  -   

PATRIMONIO RESTRINGIDO NO DISTRIBUIBLE  -   
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS  11,055,411 
Terrenos  -   TOTAL PATRIMONIO  551,252,576 

 -   
Instalaciones  5,189,112 
Mobiliario y Equipo  4,688,548 
Vehículos  1,177,751 
Activos Adquiridos en Arrendamiento Financiero  -   

OTROS ACTIVOS  57,838,786 

TOTAL ACTIVOS  1,131,014,840 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO  1,131,014,840 

Total Activos Contingentes  -   Pasivos Contingentes  -   

Cuentas de Orden y Registro  130,128,308,643 Contra Cuenta de Cuentas de Orden y Registro  130,128,308,643 

“La emisión de los Estados Financieros Básicos y sus notas explicativas son responsabilidad de la Administración 
Superior de la Institución de Seguros”.

Martha Magdalena Bonilla Colindres
 Gerente General

Alan Enrique Gutierrez Tosta
Contador General

Rodny Alexander Barrientos Miralda
Auditor Interno



ASEGURADORA RURAL HONDURAS S.A I TRIMESTRE 2026

DESCRIPCIÓN  MONTO 

Primas  220,831,290 

Devoluciones y Cancelaciones de Primas  15,575,657 

Primas Netas  205,255,633 

Primas cedidas  83,325,220 

Primas Netas de Retención  121,930,413 

Variación en las Reservas Técnicas  37,367,496 

Variación en las Reservas Técnicas  1,923,456 

Primas Netas Devengadas  86,486,373 

Comisiones y Participaciones por Reaseguro Cedido  15,937,085 

Gastos de Intermediación  10,830,393 

Margen de Aseguramiento  91,593,065 

Siniestros y Gastos de Liquidacion Recuperados  34,763,948 

Salvamentos y Recuperaciones  2,816,023 

Siniestros y Gastos de Liquidacion  70,417,894 

 -   

Siniestros Netos  32,837,923 

Margen Técnico  58,755,142 

Ingresos Técnicos Diversos  1,856,180 

Gastos Técnicos Diversos  20,070,421 

Resultado Técnico  40,540,901 

Gastos de Administración  22,217,874 

Resultado de Operación  18,323,027 

Ingresos Financieros  16,884,095 

Gastos Financieros  652,131 

Margen Financiero  34,554,991 

Otros Ingresos  1,600 

Otros Gastos  -   

Resultado Financiero  34,556,591 

Ingresos de Ejercicios Anteriores  192,711 

Gastos de Ejercicios Anteriores  720,948 

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuesto sobre la Renta  34,028,354 

Impuesto sobre la Renta  7,255,626 

Utilidad (Pérdida) Neta  26,772,728 

 -   

“La emisión de los Estados Financieros Básicos y sus notas explicativas son responsabilidad de la Administración 
Superior de la Institución de Seguros”.

  Martha Magdalena Bonilla Colindres
 Gerente General

Alan Enrique Gutierrez Tosta
Contador General

Rodny Alexander Barrientos Miralda
Auditor Interno

INDICADORES TECNICOS Y FINANCIEROS

INDICE I Trimestre
2026 2025

1 Inversiones / Obligaciones Técnicas + 
Patrimonio

83.44% 92.68%

2 Primas por Cobrar Netas / Primas Direc-
tas Netas

95.27% 92.10%

3 Siniestros Netos / Primas Netas 34.31% 32.76%
4 Siniestros Retenidos / Primas Retenidas 26.93% 43.62%
5 Activos Corrientes / Pasivos Corrientes  2.4 Veces  1.7 Veces 
6

Margen de Solvencia (PTS)
202.89% 161.37%

7 Créditos e Inversiones Relacionados / 
Patrimonio

17.61% 20.47%

DESCRIPCIÓN  MONTO 

Primas  220,831,290 
Devoluciones y Cancelaciones de Primas  15,575,657 
Primas Netas  205,255,633 
Primas cedidas  83,325,220 
Primas Netas de Retención  121,930,413 
Variación en las Reservas Técnicas  37,367,496 
Variación en las Reservas Técnicas  1,923,456 
Primas Netas Devengadas  86,486,373 
Comisiones y Participaciones por Reaseguro Cedido  15,937,085 
Gastos de Intermediación  10,830,393 
Margen de Aseguramiento  91,593,065 

Siniestros y Gastos de Liquidacion Recuperados  34,763,948 
Salvamentos y Recuperaciones  2,816,023 
Siniestros y Gastos de Liquidacion  70,417,894 

 -   
Siniestros Netos  32,837,923 

Margen Técnico  58,755,142 
Ingresos Técnicos Diversos  1,856,180 
Gastos Técnicos Diversos  20,070,421 
Resultado Técnico  40,540,901 
Gastos de Administración  22,217,874 
Resultado de Operación  18,323,027 
Ingresos Financieros  16,884,095 
Gastos Financieros  652,131 
Margen Financiero  34,554,991 
Otros Ingresos  1,600 
Otros Gastos  -   
Resultado Financiero  34,556,591 
Ingresos de Ejercicios Anteriores  192,711 
Gastos de Ejercicios Anteriores  720,948 
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuesto sobre la Renta  34,028,354 
Impuesto sobre la Renta  7,255,626 
Utilidad (Pérdida) Neta  26,772,728 

Ajustes por Valoración Integral

Cambios en Otro Resultado Integral
 -   

Coberturas de Instrumentos Financieros Derivados  -   
Inversiones Registradas por el Método de la Participación  -   
Diferencias de Conversión en Moneda Extranjera  -   
En Activos y Pasivos Mantenidos para la Venta, Grupo de 
Activos y Pasivos para su Disposición 

 -   

Propiedades, Planta y Equipo  -   
Propiedades de Inversión  -   
Ganancia en Venta de Activos con Financiamiento  -   
Otros Activos  -   
Otra Utilidad (Pérdida) Integral del Periodo  -   
Utilidad (Pérdida Integral total)  26,772,728 

ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S.A.
ESTADO DE RESULTADO

Del 01 de enero al 31 de Marzo de 2026
(Cifras en Lempiras)

ASEGURADORA RURAL HONDURAS, S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Del 01 de enero al 31 de marzo de 2026
(Cifras en Lempiras)


